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B Objetivo y Definicién del Producto

Definicién

Es un seguro vida unit linked en el que el tomador asume los riesgos de las inversiones vinculadas
a su contrato*. Es un seguro de ahorro a largo plazo con una cartera de inversion cuyo objetivo es
generar una rentabilidad adecuada al horizonte temporal del afio 2050. Se gestiona de forma
dinamica y mediante una inversion diversificada en activos de renta fija, renta variable mundial y
otros activos alternativos.

En caso de que el titular solicite constituir con el importe de rescate una renta vitalicia, no tributara
por el rendimiento generado hasta la constitucion de la renta siempre que la renta vitalicia cumpla
unas caracteristicas especificas de consumo de capital detalladas en el apartado de Fiscalidad.
(*) El CABK Destino 2050 - PIAS es un seguro de vida unit linked en el que el capital de
fallecimiento y valor de rescate dependen del valor de mercado de las inversiones vinculadas al
contrato y asumiendo el tomador los riesgos de dichas inversiones.

Objetivo

El objetivo a la hora de planificar la jubilaciéon es obtener una inversién suficiente para mantener el
bienestar y la calidad de vida durante esta nueva etapa. Destino es una gama que responde a la
filosofia de productos con fecha objetivo. Se trata de instrumentos en que el tomador asume el
riesgo de la inversién orientados a la gestion dptima de la inversion y que tienen en cuenta un
horizonte temporal determinado.

La Gama Destino favorece las inversiones en renta variable en el largo plazo, mientras que el peso
de los activos de renta fija cobra mayor importancia a medida que nos acercamos a la fecha de
destino. Asi, la distribucion de activos va cambiando suavemente a medida que avanza el tiempo y
se acerca la fecha objetivo.

VidaCaixa no garantiza interés o rentabilidad minima, y por lo tanto el titular asume el riesgo de la
cartera vinculada al seguro.

. Politica de Inversion

La cartera Destino 2050 tiene una estrategia de inversion que se ha definido previamente con un
horizonte temporal hasta el afio 2050, y que tiene como objetivo obtener una rentabilidad adecuada
a dicho horizonte, mediante una distribucién de activos dinamica y ampliamente diversificada.

A medida que transcurra el tiempo, se ira reduciendo progresivamente la exposiciéon en activos de
mayor riesgo ajustando la exposicién en renta variable e incrementando aquellos activos que se
perciben como mas conservadores, para asi reducir la volatilidad de la cartera, hasta alcanzar una
exposicién en renta variable de como maximo del 30% en el horizonte temporal de 2050.

Como el objetivo de la inversion es a largo plazo, permite incorporar pesos relevantes en renta
variable. Aunque a corto plazo, el mercado de renta variable puede llegar a tener caidas, a largo
plazo puede llegar a ofrecer una rentabilidad sostenida positiva y un crecimiento superior que otras
tipologias de activos.

Evolucién de la distribucién de activos en funcion de la fecha objetivo
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Las inversiones se pueden realizar directamente o mediante instrumentos financieros aptos.

B Datos del Seguro

Nom Cartera: DESTINO 2050

Patrimonio de la 68.112.030,35 €
cartera:

Riesgo: 1 24 2N el

- Riesgo + Riesgo

Rentabilidad 5,80 %

acumulada 12M:

Volatilidad anual: 7,37 %

Precio de la 16,64 €

participacion:

Comisién
Comision Anual 1,67 %

Gestion Cartera:

B Caracteristicas

Aportaciones

® Unicas: minimo 500 €
B Extraordinarias: minimo 20 €
B Periédicas: minimas 20 €

Para poder tener la ventaja fiscal, en caso
de que se cobre la prestacion en forma de
renta vitalicia, la aportacion maxima que se
puede realizar en todos los PIAS es de
8.000 € anuales y con un maximo
acumulado en los mismos de 240.000 €.

Titulares

Contratable por un Unico titular.

Cobertura de Fallecimiento

En caso de fallecimiento del asegurado, los
beneficiarios percibiran un capital cuyo
importe estara en funcién de los activos
que componen la cartera de inversion
vinculada al seguro, valorado en la fecha
de notificacion del fallecimiento, mas un
importe adicional del 3%, limitado a 600 €.
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B Distribucion de las inversiones

Composicion Cartera

3.03% ALTERNATIVOS
W22.64% RENTA FI)A
74.32% RENTA VARIABLE

Distribucion Renta Variable

M36.2% RV USA
134.56% RV EUROPA
W15.81% RV EMERGENTE
M9.7% RV ASIA PACIFICO
3.71% RV CLIMATICA

Distribucién Renta Fija

36.09% DEUDA PUBLICA
1116.69% RF FONDO DE INVERSION
M16.68% RF ESG

W14.08% TESORERIA

M8.75% DP EMERGENTE USD
7.68% RF HIGH YIELD

Tipo de Activo

W74.06% ETF
[W11.1% FONDOS
W8.17% RENTA FI)A
W3.47% FUTUROS
3.18% CTA CTE

O

*DP: Deuda Publica
*CTA CTE: Cuenta Corriente.

‘1

Divisa

Distribucién por Sectores

M26.9% RV USA
1125.68% RV EUROPA
M11.75% RV EMERGENTE
8.17% DEUDA PUBLICA
W7.21% RV ASIA PACIFICO
m3.78% RF FONDO DE INVERSION
3.78% RF ESG
W3.19% TESORERIA
2.76% RV CLIMATICA
M3.72% Otros

Sector Renta Variable

M20.92% TECNOLOGIA
19.6% FINANZAS
M18.45% BIENES DE CONSUMO
M12.8% ACTIVIDAD INDUSTRIAL
W11.79% MEDICINA Y SALUD
W6.47% TELECOMUNICACIONES
4.18% MATERIAS BASICAS
M2.93% UTILITIES
2.82% PETROLEO Y GAS

Sector Renta Fija

W42.13% DIVERSOS
36.09% ESTADOS
W14.08% FINANZAS
M7.68% PETROLEO Y GAS

W46.38% EUR
W46.34% USD
W7.27% JPY

CABK Destino 2050 - PIAS

Rescate

Ofrece la posibilidad de realizar un rescate
total o parcial, siendo el importe de rescate
el valor de mercado de las inversiones
vinculadas al contrato. El importe del
rescate se determinara a partir de las
participaciones del contrato que deban
liquidarse, valoradas con el valor liquidativo
de la fecha del rescate menos los
correspondientes gastos de realizacion.
Con el rescate total se cancela el contrato,
y con el parcial, se reducen el niumero de
participaciones. Lo que puede afectar al
capital de fallecimiento y al valor de rescate
que se realice con posterioridad. Si se
realiza el rescate antes del horizonte
temporal recomendado, aumenta el riesgo
de pérdida de capital.

Inversion Socialmente
Responsable

VidaCaixa estd comprometida con la
inversion responsable y desde 2003
considera los criterios ASG, que son
aquellos que incorporan factores de
sostenibilidad en las decisiones de
inversion. Actualmente estos criterios se
consideran para el 100% de los activos
gestionados. Alineado con la cultura
corporativa del Grupo, este firme
compromiso con la inversion sostenible
supone un ejercicio de transparencia y
buen gobierno. La coherencia con los
valores corporativos de calidad, confianza y
compromiso social centran el andlisis
inversor de VidaCaixa. Su compromiso con
la sostenibilidad y el impulso de la gestiéon
responsable de las inversiones ha llevado a
la compafiia a obtener la maxima
puntuacion que otorgan los Principios de
Inversion Responsable de Naciones Unidas
(PRI por sus siglas en inglés) en materia de
sostenibilidad.

=PRI

“I*' ¢

MAXIMA PUNTUACION EN POLITICA,
GOBERNANZA Y ESTRATEGIA

Principles for
Responsible
Investment
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. Rentabilidades y Riesgo Historico

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Los datos de la rentabilidad se
muestran en la fecha indicada en la parte superior izquierda de la pagina.

Rentabilidad Anualizada*®

3 afios 5 afios

3,98% 6,07%

*Rentabilidad anualizada para los periodos mostrados en la tabla calculada a 31/12 del ultimo afio
cerrado.

Rentabilidad Ultimos Afios

2024
13,54%

2023
12,16%

2022
-11,74%

2021 2020

18,30% 0,96%

Rentabilidad Mensual del Afio Actual

Enero Febrero

2,44% 0,43%

Rentabilidad y Riesgo

Mejor mes  Peor mes Meses positivos Meses negativos Dias recuperacién Volatilidad anual
7,95% -12,40% 39 21 488 7,37%
* Mejor mes: Noviembre 2020.
* Peor mes: Marzo 2020.
* Dias de recuperacion: Numero de dias transcurridos para recuperar la maxima caida.
B Evolucién del Valor de la Participacion
17
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B Comentarios Gestor

Los datos macroeconémicos han afiadido
volatilidad a los mercados bursatiles. La
inflacién en EE. UU. aumenté un 0,5%
intermensual, superando las expectativas y
situando la inflacion anual en el 3%.
Ademas, las tarifas arancelarias impuestas
por EE. UU. a sus principales socios
comerciales podrian tener un efecto
inflacionista, retrasando las bajadas de
tipos de interés por parte de la FED y
afectando negativamente el crecimiento
econdémico. En contraste, los datos
macroeconémicos en Europa indican una
posible recuperacion, que podria
fortalecerse con los préstamos anunciados
por la Comision Europea para aumentar el
gasto militar dentro del plan ReArm.

Los datos macro mixtos en EE.UU.,
sumado a la expectativa de nuevos
aranceles y a sefales de desaceleracion
econdémica, han impulsado un mayor
apetito por la renta fija, lo que ha llevado a
una caida en las rentabilidades en febrero
tanto de la deuda gubernamental, como
corporativa. La TIR de la deuda
gubernamental de EE.UU. a 2 afios cierra
el mes en 3,98% y el 10 afios en 4,20 %,
viniendo de niveles de 4,19% y 4,53%,
respectivamente. La rentabilidad del 2 afios
aleman se reduce hasta el 2,03% (desde
2,12% a cierre de enero) y el 10 afios hasta
el 2,40% (vs. 2,46% del mes anterior).
Febrero ha sido un mes caracterizado por
una alta volatilidad, si bien, los principales
indices bursatiles europeos han mostrado
un comportamiento relativo mas favorable
motivado por varios factores, como el
resultado de los comicios alemanes y la
posibilidad de un alto al fuego en Ucrania.
El Eurostoxx50 registra un avance de
+3,34%, liderado por el buen
comportamiento de regiones como Espafia,
Italia y Alemania. Sin embargo, en EE.UU.
el sentimiento inversor se ha deteriorado
debido a varios datos macro negativos y
nuevas amenazas arancelarias por parte
de Trump. EI S&P 500 ofrece un
rendimiento negativo del -1,42% en el mes,
si bien estas cesiones han sido
especialmente pronunciadas en el sector
tecnoldgico, donde los resultados
empresariales no lograron convencer a los
inversores, a pesar de haber presentado
sélidas ganancias.

Los mercados emergentes consiguen
cerrar el mes de febrero en terreno positivo,
aunque discreto (MSCI Emerging Markets:
+0,35%), donde la parte asiatica ha
contribuido de forma positiva al desempefio
del indice agregado.

El délar americano cerré plano en el mes
de febrero, en 1,039€/$.
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B Fiscalidad

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF)

Impuesto sobre el Patrimonio

Todas aquellas personas que deban liquidar el Impuesto sobre el Patrimonio tendran que declarar
el valor de rescate en fecha 31 de diciembre.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

En caso de fallecimiento del asegurado, el beneficiario debera tributar en el Impuesto sobre
Sucesiones por el importe del capital asegurado, y, en funcion del grado de parentesco, podria
aplicarse una reduccion de hasta 9.195,49 €.(*)

(*)Hay que tener en cuenta que algunas comunidades auténomas y territorios forales tienen
competencia legislativa de estos impuestos, pudiendo, por tanto, tener otros limites.

B Principales valores*

Valores Porcentaje
ISH MSCIEUR 18,32 %
EEDS LN 16,22 %
VANGUARD-EMR MS 8,48 %
ESGU LN 7,94 %
AMUNDIMSCI 7,35 %
SUOE L 3,77 %
ISHARES BARCLAY 3,73 %
NOMURA TOPIX 3,50 %
NIKKO EXCHANGE 3,50 %
CUENTA CORRIENTE 3,18 %

*Valores actuales de la cartera que se van actualizando en funcién de la inversion.

CABK Destino 2050 - PIAS

B Datos Generales

Entidad Aseguradora

CABK Destino 2050 - PIAS es un seguro
contratado con VidaCaixa, S.A.U. de
Seguros de Vida Unit Linked y Reaseguros.
Paseo de la Castellana 189, plantas 1y 2,
28046 Madrid (Espafia)- NIF A-58333261.
Inscrita en el registro de entidades
aseguradoras de la DGSFP con el cédigo
de entidad G0021.

CABK Destino 2050 - PIAS es un seguro
contratado con VidaCaixa, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros. Paseo de la
Castellana 189, plantas 1y 2, 28046
Madrid (Espafia) - NIF A-58333261. Inscrita
en el registro de entidades gestoras de la
DGSFP con el cédigo de entidad G0021.

Mediador

CaixaBank, S.A., operador de banca-
seguros exclusivo de VidaCaixa, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros y autorizado de
SegurCaixa Adeslas, S.A. de Seguros y
Reaseguros, con NIF A08663619 y
domicilio social en calle Pintor Sorolla, 2-4
46002 Valencia. Inscrito en el Registro de
Distribuidores de Seguros y Reaseguros de
la DGSFP con el cédigo OE0003. Tiene
contratado el correspondiente seguro de
responsabilidad civil profesional para la
cobertura de las responsabilidades que
puedan surgir por negligencia profesional,
conforme a la legislacion vigente.
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